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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragoes financeiras

Aos Conselheiros e Diretores da
Itaguagu da Bahia Energias Renovaveis S.A. - IBER
Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da ltaguacu da
Bahia Energias Renovaveis S.A - IBER (Companhia), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo
patrimonial e financeira da ltaguagu da Bahia Energias Renovaveis S.A - IBER em 31 de
dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secédo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.



Enfase

Incerteza significativa relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atencgdo para as Notas explicativas N° 1.2 e N° 6 as demonstracoes
financeiras, que indica que a Companhia incorreu no prejuizo de R$ 166.872 mil durante o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e, nessa data, o passivo circulante da
Companhia excedeu o total do ativo em R$ 142.781 mil. O prejuizo é resultado do calculo
do fluxo de caixa descontado dos resultados baseados no valor presente liquido dos
contratos de venda de energia das suas controladas. Conforme apresentado nas Notas
explicativas mencionadas acima, esses eventos ou condi¢des, juntamente com outros
assuntos descritos nas Notas N° 1.2 e N° 6, indicam a existéncia de incerteza significativa
que pode levantar duvida substancial quanto a capacidade de continuidade operacional da
companhia. Nossa opinido néo esta ressalvada em relagédo a esse assunto.

Responsabilidades da administragao e da governanga pelas demonstragées
financeiras

A administragao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a administragéo é responsavel pela
avaliagédo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administragcéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia s&o aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboragao das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras
Nossos objetivos sédo obter seguranga razoavel de que as demonstragées financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econOmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.



Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao detecgao de distor¢ao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia

Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contébeis e respectivas divulgacgdes feitas pela administragao.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes
financeiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opiniao
sobre as demonstragdes financeiras. Somos responsaveis pela dire¢cao, supervisao e
desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administragédo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacédo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstra¢des financeiras representam as
correspondentes transacgdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes
financeiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opiniao
sobre as demonstragdes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela dire¢ao,
supervisao e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de
auditoria.



Comunicamo-nos com a administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 17 de margo de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Carla Bellangero
Contadora CRC 1SP196751/0-4




Itaguacu da Bahia Energias Renovaveis S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016

(Em milhares de Reais)

Nota
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4
Despesas antecipadas
Outros créditos
Tributos a compensar

Nio Circulante
Coligadas e Controladas 5
Créditos a receber
Despesas antecipadas

Investimento
Participagdes Societarias 6

Imobilizado 7
Imobilizado em Curso
(-) Impairment

Intangivel 8
Intangivel
(-) Impairment

Total do Ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Controladora C lidad

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
889 4.190 943 4.320

- - 54 42

31 103 31 104

315 19 353 55
1.235 4.312 1.381 4.521
69.182 31.786 - -
- - 1 2

- - 32 89
69.182 31.786 33 91
- 24.197 - -

5 - 17.949 11.133

- - (17.944) -

5 - 5 11.133

- - 73.685 72.616

- - (73.685) -

- - - 72.616
70.422 60.295 1.419 88.361

Nota

Passivo
Circulante

Fornecedores 9

Partes relacionadas - matuo

Obrigagdes - folha de pagto.

Contrato de cessdo de direitos

Outros

Tributos e contribui¢des a recolher

Nao circulante
Adiantamento para futuro aumento de capital 10a
Contrato de cessdo de direitos 10b
Provisdo passivo a descoberto 11a
Provisdo para contrato oneroso 11b

Retengdo contratual

Patriménio liquido (Passivo a d berto)
Capital social 12
(-)Capital a Integralizar
Prejuizo acumulado

Total do patriménio liquido

Total do Passivo e Patrimdnio Liquido

Controladora C lid

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016  31/12/2015
41 189 99 508

- 9 - -

361 221 361 221

- - - 23.830

98 34 118 195

500 453 578 24.754
69.870 35.700 69.870 35.700

- - 4.860 3.751
142.781 - - -
- - 68.826 -

- - 14 14
212.651 35.700 143.570 39.465
27.137 27.137 27.137 27.137
(2.384) (2.384) (2.384) (2.384)
(167.482) (611) (167.482) (611)
(142.729) 24.142 (142.729) 24.142
70.422 60.295 1.419 88.361




Itaguacu da Bahia Energias Renovaveis S.A.
Demonstracoes de resultado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016

(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
Nota  31/12/2016  31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Despesas operacionais
Gerais e administrativas 13 (715) (175) (7.221) (725)
Depreciagdo - (®) (6
Resultado de equivaléncia patrimonial 6 (166.978) (556) - -
Provisdo para contrato oneroso - - (68.826) -
Provisdo para Impairment - - (91.628) -
Prejuizo operacional antes dos efeitos financeiros (167.693) (731) (167.683) (731)
Receitas financeiras 863 121 867 121
Despesas financeiras (20) @ (34) @
Contribuigdo social 8) - ) -
Imposto de renda (13) - (13) -
Prejuizo do exercicio (166.871) (611) (166.871) (611)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Itaguacu da Bahia Energias Renovaveis S.A.

Demonstracdes de resultado abrangente

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016

(Em milhares de Reais)
Controladora Consolidado
31/12/2016  31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Resultado do exercicio (166.871) (611) (166.871) (611)
Resultado abrangentes totais (166.871) (611) (166.871) (611)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Itaguacu da Bahia Energias Renovaveis S.A.

Demonstra¢oes da mutacao do patrimonio liquido

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016

(Em milhares de Reais)

Constituicio da Companhia em 06 de julho de 2015
Aumento de Capital por Integralizagdo de Ac¢des
(-) Capital a Integralizar

Prejuizo do exercicio
Saldo em 31 de dezembro de 2015

Prejuizo do exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2016

11

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

10

Capital Prejuizo

social acumulado Total
1 - 1
27.135 - 27.135
(2.383) - (2.383)
- (611) (611)
24.753 (611) 24.142
- (166.871)  (166.871)
24.753 (167.482)  (142.729)




Itaguacu da Bahia Energias Renovaveis S.A.

Demonstrac¢oes dos fluxos de caixa

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016

(Em milhares de Reais)

Prejuizo do exercicio

Ajustados por:
Depreciag@o e amortizagao
Equivaléncia patrimonial
Provisdo para contrato oneroso
Provisdo para Impairment

Resultado ajustado

Redugdo (Aumento) dos ativos
Despesas antecipadas
Créditos a Receber
Outros créditos
Tributos a compensar
Caixa Liquido de transferencia de Agdes

Aumento (Redugdo) dos passivos
Fornecedores
Partes relacionadas - Mutuo
Obrigagdes estimadas
Tributos e contribui¢des a recolher
Contrato de cessdo de direitos

Caixa liquido (utilizado nas) gerado pelas atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aquisi¢do de imobilizado

Adiantamento para futuro aumento de capital das SPE's

Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Adiantamento para futuro aumento de capital

Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento
Aumento (Redugdo) do caixa e equivalentes de caixa
Demonstragdo da (redug@o) aumento de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Controladora Consolidado

31/12/2016  31/12/2015 31/12/2016  31/12/2015
(166.871) (611) (166.871) (611)
- - - 1
166.978 556 - -
- - 68.826 -

- - 91.628 -
107 (55) (6.417) (610)

- - 45 3
- - 1 1)
72 (103) 73 (103)
(296) (19) (298) (19)
700

(148) 189 (399) 434
) 9 - 9

140 221 140 221

64 34 77) 164

- - (23.800) -

(70) 276 (30.732) 798
(&) - (6.815) (2.864)
(37.396) (31.786) - (29.314)
(37.401) (31.786) (6.815) (32.178)
34.170 35.700 34.170 35.700
34.170 35.700 34.170 35.700
(3.301) 4.190 (3.377) 4.320
4.190 - 4.320 -
889 4.190 943 4.320
(3.301) 4.190 (3.377) 4.320




Itaguacu da Bahia Energias Renovaveis S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

A Itaguacu da Bahia Energias Renovaveis S.A. (IBER ou Companhia) foi constituida em 2 de
julho de 2015, a partir da associagdo de Furnas Centrais Elétricas S.A. com o Salus Fundo de
Investimento em Participag¢des ¢ a Casa dos Ventos Energias Renovaveis S.A. para atuar como
holding de gestdo do Complexo Edlico Itaguacu da Bahia (Complexo), composto por dez
parques eolicos situados no municipio de Itaguacu da Bahia no Estado da Bahia.

O Complexo possuira, segundo expectativa da Administragdo, 280 MW de poténcia instalada e
comercializou, no Leildo 10/2013 A-5 de 2013, um total de 125,6 MW médios, com contratos
para entrega de energia no Ambiente de Contratacdo Regulado (ACR) por 20 anos, a partir de
maio de 2018. Serdo instalados 140 aerogeradores de poté€ncia nominal de 2 MW e devera ser
implantada uma rede de distribuicao de 34,5kV, interligado os parques edlicos a duas
subestagoes de elevagdo compartilhadas de 34,5kV para 230kV, utilizando-se de uma linha de
transmissdo de 230kV, com cerca de 36km de extensao ligando o Complexo ao Sistema
Interligado Nacional através da futura subestagdo denominada Gentio do Ouro II, também no
Estado da Bahia.

Conforme exigido pelo Leildo, para implantacéo e exploragdo do Complexo foram constituidas
Sociedades de Proposito Especifico (SPE) para se estabelecerem como Produtoras
Independentes de Energia Elétrica.

As sociedades investidas da IBER, que compdem o Complexo obtiveram a concatenacao de
prazos com os empreendimentos de transmissao licitados em 09 de janeiro de 2015, conforme
Nota Técnica da ANEEL n° 225 de 02 de abril de 2015 e respectivo Despacho n® 1.567 de 19 de
maio de 2015. Esta medida podera mitigar riscos as sociedades investidas de possiveis perdas
por atraso na conclusao das obras de transmissao.

O custo estimado da construgdo do Parque Edlico é de cerca de R$ 1,58 bilhdo. Os recursos
necessarios para a constru¢do do Parque Eolico de Itaguagu da Bahia serdo viabilizados,
segundo expectativa da Administragdo, por meio de uma estrutura financeira de "Project
Finance", envolvendo aporte de capital pelos acionistas das SPE’s e captacdo de financiamento
de longo prazo e empréstimo ponte no curto prazo junto ao BNDES e Institui¢des Financeiras.

As atividades da IBER se iniciaram em agosto de 2015, sendo que os aportes iniciais de capital

para constituicdo ocorreram em 2 de julho de 2015 no valor de R$ 1, divididos por 49% da parte
do FIP Salus, de 2% da parte da Casa dos Ventos e 49% da parte de Furnas.
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Itaguacu da Bahia Energias Renovaveis S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016

A IBER tem por objeto social o investimento nas sociedades SPE’s Geradora Eolica Itaguagu da
Bahia SPE S.A., Geradora Eélica Ventos de Santo Antdnio SPE S.A., Geradora Edlica Ventos
de Sdo Bento SPE S.A., Geradora Edlica Ventos de Sado Cirilo SPE S.A., Geradora Edlica
Ventos de Sdo Jodao SPE S.A., Geradora Edlica Ventos de Sdo Rafael SPE S.A., Geradora
Eolica Ventos de Santa Luiza SPE S.A., Geradora Edlica Ventos de Santa Madalena SPE S.A.,
Geradora Edlica Ventos de Santa Marcella SPE S.A., Geradora Edlica Ventos de Santa Vera
SPE S.A., a comercializa¢ao de energia produzida por estas empresas, a realizagao de estudos,
projetos, comissionamento e testes, operagdo e manutengdo, gerenciamento e supervisao,
incluindo a contratagdo de terceiros, a participacdo em projetos de geragdo de energia de fonte
renovavel, tais como solar, edlica, e de biomassa, desde que na localidade de Itaguacu da Bahia,
Estado da Bahia.

Em 31 de dezembro de 2016, o capital social autorizado da IBER ¢ de R$ 630 milhdes.

Na data de 06 de agosto de 2015 foi assinado Contrato de Compra e Venda de A¢des e Outras
Avengas, por meio do qual o acionista FIP Salus - Fundo de Investimento vende suas cotas para
o acionista Furnas Centrais Elétricas S.A. de acordo com o item 10.17.1 do Acordo de
Acionistas. Este documento passou pela analise do CADE - Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica e foi aprovado em 14/09/2015 e publicado no DOU em 15/09/2015. O processo foi
protocolado no DEST - Departamento de Governanga e Coordenacao das Empresas Estatais, e
até a emissdo destas demonstra¢des financeiras, o processo ainda se encontra sob analise.

Este movimento societario fara com que a IBER e suas subsididrias passem a ter o controle de
capital publico, consequentemente transformando-se em empresa publica apds aprovacdo do
DEST.

Todo o projeto do Complexo Eolico Itaguagu da Bahia foi impactado pela falta de defini¢cdo do
fornecedor dos aerogeradores. Esta situagdo foi causada pelos problemas ocorridos com o
fornecedor que tinha um pré-contrato assinado com o consorcio que participou no Leildo
10/2013 A-5 de 2013.

O Acionista Furnas Centrais Elétricas S.A., na qualidade de lider do consdrcio, assinou pré-
contrato de fornecimento, seguro, montagem, supervisao de montagem, testes de fabrica e
campo, comissionamento, operagao ¢ manutengao dos aerogeradores com a WPE (IMPSA).
Importante ressaltar que o referido pré-contrato responde por cerca de 65% do CAPEX global
do Complexo Eolico, ndo tendo havido, até o momento, qualquer pagamento por parte das
SPE’s que, nos termos do pré-contrato, sucederam o Consorcio nos direitos e obrigagdes perante
a WPE (IMPSA).

Contudo, considerando-se que em 23 de margo de 2015, a WPE (IMPSA) entrou em processo
de recuperagao judicial, comprometendo o fornecimento dos aerogeradores, a Administracao
vem, assessorada por escritorio de advocacia especializado, adotando medidas judiciais
necessarias a denuncia do pré-contrato assinado pelos socios e sucedidos pelas SPE’s.

Conforme decisdao do Conselho de Administracdo das SPE’s em reunido realizada no dia
27/08/2015, (Parecer Juridico e carta SP.N.E.012.2015 - Superintendéncia de Gestao de
Negocios e de Participagdes da DN - Diretoria de Gestdo de Novos Negocios de Participagdes
de FURNAS), foi definido iniciar o processo de contratagdo do fornecedor substituto de
aerogeradores.
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1.1

Itaguacu da Bahia Energias Renovaveis S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016

A administraggo elaborou o Edital de concorréncia publica, em conformidade com a lei
8.666/93, considerando a possivel mudancga do controle privado para controle publico.

Desta forma a IBER passara a assumir as responsabilidades de gestdo dos casos acima relatados
¢ vem maximizando os seus esfor¢os para ajustar o minimo possivel os cronogramas de
implantacdo do Complexo Eoélico, desenvolvendo os subprojetos possiveis de serem executados
sem a definicdo dos Aerogeradores, tais como: Licenciamento ambiental; Implantagcdo das torres
anemométricas; Melhoria nos acessos e¢ a Contratacdo do BOP Elétrico. Foi desenvolvido um
novo cronograma de implantag@o e um plano de ag¢@o implementado para se buscar cumprir os
prazos de entrega de energia, dentro das regras do Leildo 10/2013 A-5.

O processo licitatorio CO.IBER.001.2015 langado no final de 2015 néo foi efetivado, em
virtude das empresas participantes ndo estarem habilitadas e finalizado o processo em
janeiro/2016.

Em 31 de marco de 2016, foi realizada nova Audiéncia Publica, processo CO.IBER.001.2016
conforme determina o artigo 39 da Lei 8.666/93, que resultou em 716 questionamentos feitos
pelas empresas participantes. Todas as contribui¢des foram analisadas e devido as alteragdes
substanciais na minuta do Edital e seus anexos, se fez necessario uma nova Audiéncia Publica, a
qual finalizou-se no dia 30/06/2016, com o recebimento de novas contribuigdes que totalizaram
253 questionamentos de empresas participantes.

Em 18 de julho de 2016, a IBER, apos todas as analises e contribui¢cdes de melhorias sugeridas,
publicou o Edital para aquisi¢cdo, montagem e manutengao dos aerogeradores para o Complexo
de Itaguacu da Bahia. Em agosto de 2016, foram recebidos os Documentos de Habilitagdo e
Proposta de uma uinica empresa, que nao foi habilitada tecnicamente, resultando a licitagdo
fracassada. Desta maneira, no dia 14 de outubro de 2016, a IBER publicou novo Edital para
recebimento das propostas até o final da primeira quinzena de novembro, sendo que ndo houve
interessados em participar da sessdo publica.

Diante da auséncia de interessados em participar da sessdo, foi publicado no D.O.U do dia
21/11/2016 a decisdo de suspender o certame sine die para melhor avalia¢do das condigdes de
contratagdo, sendo reaberto o prazo para entrega da documentacao de habilitagdo e proposta em
08/12/2016, apos as devidas adequagdes nos instrumentos editalicios em fun¢ao dos principais
motivos apresentados pelos fornecedores.

Em evento subsequente na data de 09 de janeiro de 2017, foi realizada sessdo publica para
abertura da documentagdo de habilitagdo de um unico fornecedor, que apds habilitado, teve sua
proposta comercial aberta em sessao publica ocorrida em 25 de janeiro de 2017, a qual
encontra-se em analise pela IBER.

Consideracoes sobre o Complexo Edlico Itaguacu da Bahia

A Companhia celebrou contratos de comercializacdo de energia no ambiente regulado -
CCEAR, para entrega da energia em maio de 2018, e tendo em vista a possibilidade de atraso na
conclusdo das obras de transmissao que estdo devidamente concatenadas com os projetos da
IBER, podera ocorrer um atraso em relag@o aos prazos constantes do CCEAR. Todos os
proponentes ao Edital tém ciéncia do prazo de entrega de energia contratado.
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Entretanto, a0 mesmo tempo que a companhia prevé um atraso na entrega de energia de 12
meses, a ANEEL editou a Resolugdo Normativa n® 711 de 22/04/2016, que trata da celebracdo
de acordos bilaterais entre partes signatarias de Contratos de Comercializa¢do de Energia no
Ambiente Regulado - CCEAR. Esta resolu¢do vem ao encontro dos anseios dos geradores e
distribuidores de energia, tendo em vista a forte recessdo econdmica iniciada em 2015 que
resultou em disponibilidade de energia no mercado, atualmente em torno de 10 GW médios,
combinados com outras dificuldades no mercado de energia do pais.

Este cenario possibilita algumas avalia¢des, pois a Administragdo entende que € provavel que a
economia dé€ sinais de recuperagdo nos proximos anos, sendo entdo necessaria a reavaliacao das
possibilidades de fornecimento para anos posteriores a 2018, o que permitira repactuar os
contratos caso a caso com as distribuidoras compradoras. A companhia iniciou em junho de
2016 os contatos formais com as distribuidoras para avaliar a situacdo de cada uma e a
repactuagdo das datas de entrega de energia. Até o encerramento das demonstragdes financeiras
a Companhia ndo tinha ainda respostas suficientes que pudessem servir de base para qualquer
decisdo ou negociacao. Todas as empresas compradoras estdo aguardando as defini¢oes
economicas ¢ de mercado ocorrer para poderem tomar uma decisdo sobre os contratos de
comercializagao.

A Companhia entende que os prazos de fornecimento dos diversos fornecedores estratégicos,
neste momento, poderdo cumprir o cronograma concatenado aprovado pela ANEEL conforme
Nota Técnica 225/2015, de 02/04/2015 - SCG/ANEEL, para o ponto de interconexdo na nova
Subestacao Gentio do Ouro 11, evitando assim qualquer expectativa de atraso ou nao
cumprimento da entrega de energia do empreendimento. Entretanto, hé possibilidade de ocorrer
atrasos nas obras da concessdo com a SE Gentio do Ouro Il € LTs de 500Kv, devido a
suspencao de marcos da licenca da instalagdo, assim como nos atrasos ja percebidos e
amplamente divulgados nas obras da SE Gilbues.

Provisio para impairment e contrato oneroso

A Companhia realizou em 31 de dezembro de 2016, avaliacao individual de todas as suas
unidades geradoras de caixa (UGC) quanto aos aspectos do impairment € contrato oneroso.
Cada projeto edlico foi classificado como uma UGC e o célculo foi preparado com base na
visdo e experiéncia da administragdo, considerando o estilo de gestdo e as necessidades
operacionais do projeto. A administracdo adotou os conceitos de gestdo de projeto através da
metodologia PMBOK - Project Management Body of Knowledge, a qual ¢ amplamente
difundida na Companbhia.

A Companbhia atualizou as premissas de calculo utilizadas por ocasido do Leildao de Energia
10/2013, baseando-se num novo cronograma de construcao e na possibilidade de fornecimento
de aerogeradores através do EDITAL CO.IBER.002.2016, o qual foi preparado pela diretoria
técnica. Este novo cronograma considerou que Parques Edlicos do Complexo Itaguagu
entrariam em operagao comercial em Maio/2019, com o prazo concatenado com a linha de
transmissao.

Também foram observadas as premissas editadas pelo acionista Furnas Centrais Elétricas S.A.
consoante normas e premissas adotadas pelo Grupo Eletrobras.
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A taxa de desconto utilizada foi calculada de acordo com a metodologia WACC de custo de
capital, adotada pelo acionista controlador, e resultou numa taxa de 8,54%, utilizando-se a
tributagdo pelo lucro presumido. Como vemos, projetos deste tamanho e com o prazo da
autorizagdo ANEEL de 35 anos, a sensibilidade da taxa ¢ muito elevada. O calculo resultou
numa provisao de R$ 68.826 mil ainda que o projeto tenha uma TIR - Taxa Interna de Retorno
de 8,03%.

Anadlise de Sensibilidade do VP
(em milhares de Reais)

8,54% 8,30% 8,10% 8,03% 7,70% 7,50% 7,00%

160.896

78.187

47.430
0 I
|
-10.417

-37.615

-68.826

Considerando que o projeto do Complexo Edlico de Itaguacu da Bahia tem varios pontos
positivos € mesmo que neste momento econdOmico apresente uma provisao de contrato oneroso a
administrag@o e os acionistas tem a convicta consciéncia de que o projeto € viavel e sera
implantado. Em carta datada de 07/02/2017, o acionista controlador se compromete a ndo medir
esforgos para viabilizar o inicio da constru¢do do Complexo Eélico com o objetivo de atender
os prazos de entrega da energia contratada. Com base nesta afirmagdo a administracdo
desenvolvera um plano de agdo para que a provisdo de contrato oneroso seja revertida ainda no
exercicio de 2017. Entre as medidas a serem tomadas, a administragcdo planeja fazer:

Preparagao de todos os processos de licitagdo contendo as bases de tomadas de pregos buscando
a reducgao dos custos de construcao;

Analise de todos os projetos e contra-partidas ambientais;

Analise de todas as necessidades de prestacao de servigos para o Complexo Eoélico nas fases
pré-operacional e de O&M;

Utilizagdo de tecnologias diversas para redugéo e controle de custos administrativos e de
construcao;

Negociagdo junto a institui¢des financeiras visando a redugdo de juros de longo prazo e
comissoes de financiamento;
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Além destas medidas, ¢ sabido e amplamente divulgado que o Governo Federal vem envidando
esforgos para promover uma reducéo de taxas de juros para as empresas, bem como ampliando
programas de financiamento para projetos de infraestrutura junto ao BNDES. A TJLP - Taxa de
Juros de Longo Prazo, utilizado no calculo foi de 7,5% ao ano, o que podera ser reduzida ao
patamar 3,5% ao ano, como aconteceu em anos anteriores, onde as taxas para projetos de
geracdo de energia sofreram forte queda. Se houver uma reducdo expressiva como aconteceu
anteriormente, a provisao para impairment ¢ de contrato oneroso poderao ser revertidas. Outro
aspecto do calculo ¢ a tributacdo federal de IRPJ e CSLL. No modelo de calculo foi ajustada a
taxa para utilizar a tributagdo pelo Lucro Presumido. A Companhia atualmente utiliza o regime
tributario do Lucro Real e devera ficar nesta modalidade até meados de 2028, tendo em vista a
amortizagdo dos prejuizos pré-operacionais acumulados e dos juros da divida. Esta forma de
tributagcdo amplia o resultado final da Companbhia.

A Companhia apurou um passivo a descoberto em controladas no valor de R$ 142.781 que se
refere ao reflexo do langamento da provisdo para impairment e contrato oneroso registrados em
31/12/2016 conforme Nota 11a.

Aprovacao das demonstragoes financeiras
A conclusdo e emissdo das demonstracdes financeiras da controladora e consolidado, foram
aprovadas pela Diretoria da companhia em 15 de margo de 2017.

Bases de preparacao das demonstracgoes financeiras
As demonstracdes financeiras da Companhia, compreendem:

Demonstracoes consolidadas
As demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia foram elaboradas em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Demonstracoes financeiras individuais da controladora

As demonstragdes financeiras individuais da Controladora foram preparadas conforme as
praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as disposigdes societaria, previstas na
Lei n® 6.404/76 com alteragdes da Lei n° 11.638/07 e Lei n® 11.941/09, e os pronunciamentos
contabeis, interpretacdes e orientacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(“CPC”).

Base de consolidacao
As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as informa¢des da IBER e das seguintes
controladas integrais:

Geradora Eolica Itaguacu da Bahia SPE S.A., Geradora Edlica Ventos de Santo Anténio SPE
S.A., Geradora Eolica Ventos de Sdo Bento SPE S.A., Geradora Edlica Ventos de Sdo Cirilo
SPE S.A., Geradora Eolica Ventos de Sdo Jodo SPE S.A., Geradora Eolica Ventos de Sédo
Rafael SPE S.A., Geradora Edlica Ventos de Santa Luiza SPE S.A., Geradora Eolica Ventos de
Santa Madalena SPE S.A., Geradora Eolica Ventos de Santa Marcella SPE S.A., Geradora
Eolica Ventos de Santa Vera SPE S.A.

Na elaboragao das demonstragdes financeiras consolidadas, foram utilizadas as demonstragdes
financeiras das sociedades controladas na mesma data das demonstracoes da controladora.
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Os saldos e as transagdes entre as companhias foram eliminados nas demonstragdes financeiras
consolidadas.

Base de mensuracao
As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo historico.

Moeda funcional e de apresentacdo

Essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas sdo apresentadas em Real, que € a
moeda funcional da IBER e suas controladas. Todas as informagdes financeiras apresentadas em
Real foram arredondadas para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas de acordo com as
normas CPC exige que a Administragdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicacao de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Principais politicas contabeis

As politicas contabeis e os métodos de calculo das demonstragdes financeiras descritas em
detalhes abaixo foram aplicados de acordo com aquelas que ja eram aplicadas na companhia no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, publicadas em 26/04/2016, mantendo a
uniformidade.

Base de consolidacao

Controladas

As demonstragdes financeiras de controladas sdo incluidas nas demonstragdes financeiras
consolidadas a partir da data em que o controle se inicia até a data em que o controle deixa de
existir. As politicas contabeis de controladas estdo alinhadas com as politicas adotadas pela
Companbhia.

Nas demonstragdes financeiras individuais, as controladas sdo avaliadas pelo método de
equivaléncia patrimonial.

Transacgoes eliminadas na consolidacdo

Saldos e transagdes entre as companhias, e quaisquer receitas ou despesas derivadas destas, sdo
eliminados na preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas. Ganhos nao realizados
oriundos de transagdes com companhias investidas registrado por equivaléncia patrimonial sao
eliminados contra o investimento na propor¢ao da participacéo nas investidas. Prejuizos ndo
realizados sdo eliminados da mesma maneira como sao eliminados os ganhos nao realizados,
mas somente até o ponto em que ndo haja evidéncia de perda por reducao ao valor recuperavel.
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Instrumentos financeiros

Ativos financeiros ndo derivativos

A Companbhia deixa de reconhecer um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos
de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia cede e transfere os direitos ao recebimento
dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transa¢éo no qual
essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos.
Eventual participag@o que seja criada ou retida pela Companhia nos ativos financeiros sdo
reconhecidos como um ativo ou passivo individual.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os
valores e tenha a inteng@o de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

A Companhia tem os seguintes ativos financeiros nao derivativos: caixa e equivalentes de caixa.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratagdo. Os quais sdo
sujeitos a um risco insignificante de alteragdo no valor, e sdo utilizadas na gestao das obrigacdes
de curto prazo. As aplicagdes financeiras em Certificados de Depositos Bancéarios - CDI estdo
mensuradas ao seu valor de justo na data do balanco.

Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece passivos subordinados inicialmente na data em que sdo originados.
Todos os outros passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data de negociacao na
qual a Companhia se torna uma parte das disposi¢des contratuais do instrumento. A Companhia
baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas, canceladas ou

pagas.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: fornecedores e outras
contas a pagar.

Fornecedores

Referem-se a servigos necessarios as operagdes da Companhia e suas controladas, cujos valores
sdo conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos,
variagdes monetarias e/ou cambiais incorridos até a data do balango.
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Outros ativos e passivos (circulante e ndo circulante)

Reconhecimento e mensuracdo

Um ativo ¢ reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios
econdmico-futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser
mensurado com seguranga. Um passivo é reconhecido no balango patrimonial quando a
Companhia possui uma obrigagao legal ou ¢ constituido como resultado de um evento passado,
sendo provavel que um recurso econdémico seja requerido para liquida-lo. Sdo acrescidos,
quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das variagdes monetarias ou cambiais
incorridos. As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco
envolvido. Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizagiao ou
liquidagdo ¢ provavel que ocorra nos proéximos doze meses. Caso contrario, sao demonstrados
como nao circulantes.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracdo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histdrico de aquisi¢ao, formagao ou construgao.
O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢ao de um ativo. Quando partes de
um item do imobilizado tem diferentes vidas tteis, elas s@o registradas como itens individuais
(componentes principais) de imobilizado. Sao submetidos ao teste de recuperabilidade
(impairment) quando existirem indicios de possivel perda de valor.

Depreciagdo

A depreciagao ¢é calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo, ou outro valor
substituto do custo, deduzido do valor residual. A depreciagdo é reconhecida no resultado
baseando-se no método linear com relacdo as vidas tUteis estimadas de cada parte de um item do
imobilizado, ja que esse método é o que mais perto reflete o padrio de consumo beneficios
econdmicos futuros incorporados no ativo.

Intangivel

Refere-se ao custo de software e de cessdo e transferéncia de direitos relativos ao projeto de
exploragio do Parque Edlico. E registrado ao custo de aquisi¢io, deduzido da amortizago
acumulada apurada pelo método linear. Sdo submetidos ao teste de recuperabilidade
(impairment) quando existirem indicios de possivel perda de valor.

Avaliacao do valor de recuperacio do imobilizado e intangivel

A Companbhia e suas controladas avaliam periodicamente os bens do imobilizado e intangivel
com a finalidade de identificar evidéncias que levem a perdas de valores ndo recuperaveis da
unidade geradora de caixa ou intangiveis, ou, ainda, quando eventos ou alteragdes significativas
indicarem que o valor contabil possa ndo ser recuperavel. Se identificado que o valor contabil
do ativo excede o valor recuperavel, essa perda é reconhecida no resultado.

Resultado

As atividades da IBER se iniciaram em agosto de 2015, sendo que os aportes iniciais de capital
para constitui¢do ocorreram em 2 de julho de 2015 no valor de R$ 1, divididos por 49% da parte
do FIP Salus, de 2% da parte da Casa dos Ventos e 49% da parte de Furnas.

20



3.1

Itaguacu da Bahia Energias Renovaveis S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016

Novas normas e interpretacoes ainda nao adotadas

Uma série de novas normas, alteracdes de normas e interpretagdes, resumidas abaixo, serdo
efetivas para exercicios iniciados apos 1° de janeiro de 2017. A Companhia ndo adotou essas
alteragOes na preparacdo destas demonstragdes financeiras. A Companhia ndo planeja adotar
estas normas de forma antecipada.

IFRS 9 - Instrumentos financeiros;

IFRS 15 - Receita de contratos de clientes;

IFRS 16 Leases (Arrendamentos)

Modificagdes as IAS 16 e IAS 41 - Ativo Imobilizado, Ativo bioldgico e Produto agricola;

Modificagdes a IAS 16 e IAS 38 - Esclarecimentos sobre os Métodos aceitos de Depreciagdo e
Amortizagao.

Modificagado as IFRS - Ciclos de Melhorias Anuais 2012-2014;

Modificagdes as IAS 1 - Esclarecimentos sobre o processo julgamental de divulgacdes das
Demonstragoes Financeiras;

Modificag¢des o CPC 10 (IFRS 2)

Modificagoes ao CPC 36 Demonstragdes Consolidadas (IFRS 10) e ao CPC 18 Investimento em
Coligada (IAS 28)

O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou
alteracdo nos pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas IFRS. Portanto, a
adocgdo antecipada dessas IFRS ndo é permitida para entidades que divulgam as suas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Até o momento da emissdo deste relatorio, A administragdo nao havia concluido sobre a
aplicabilidade destas normas nas demonstragdes financeiras.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Caixa e saldos em conta corrente bancaria 1 2 3 2
Aplicagdes financeiras 888 4.188 940 4.318
Total 889 4.190 943 4.320

Tendo em vista a utilizagdo imediata dos fundos de recursos da Companbhia, as aplicacdes
financeiras possuem caracteristicas de aplicacdo de curtissimo prazo diretamente em conta
corrente no Banco Bradesco, com o objetivo de remunerar o saldo diario através do CDI -
Certificados de Deposito Interbancario (aplicagdes automaticas realizadas pela institui¢ao
financeira). Por esta razéo, foram considerados como equivalentes de caixa.

21



Itaguacu da Bahia Energias Renovaveis S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016

Crédito com controladas

Os saldos classificados no ativo ndo circulante, na controladora, referem-se a valores repassados
para as SPE’s, conforme demonstrado abaixo, visando suportar as despesas administrativas e
técnicas, rateadas entre as empresas ligadas ao Complexo Edlico Itaguagu da Bahia. Estes
recursos foram aportados para a continuidade do cronograma do Complexo. Estes recursos
serdo totalmente integralizados como capital social nas SPE’s investidas em 2017.

Controladora

31/12/2016 31/12/2015

Geradora Eolica Itaguagu da Bahia SPE S.A. 7.430 3.437
Geradora Eodlica Ventos de Santa Luiza SPE S.A. 6.851 3.151
Geradora Edlica Ventos de Santa Madalena SPE S.A. 6.859 3.150
Geradora Edlica Ventos de Santa Marcella SPE S.A. 6.909 3.149
Geradora Edlica Ventos de Santa Vera SPE S.A. 6.845 3.149
Geradora Edlica Ventos de Santo Antdnio SPE S.A. 6.910 3.149
Geradora Edlica Ventos de Sdo Bento SPE S.A. 6.847 3.152
Geradora Edlica Ventos de Sdo Cirilo SPE S.A. 6.845 3.149
Geradora Edlica Ventos de Sdo Jodao SPE S.A. 6.842 3.150
Geradora Edlica Ventos de Sdo Rafael SPE S.A. 6.844 3.150
69.182 31.786

Investimentos

Referem-se a valores de participagdes em SPE’s que fazem parte do Complexo Itaguacu da
Bahia, adquiridos como parte da integralizacdo do capital subscrito, conforme aprovado na AGE
de 05 de agosto 2015 das SPE’s. A formagao do Grupo Econdmico se deu por meio da
conversdo das SPE’s em subsidiarias integrais da IBER.

Investimento Equivaléncia Passivo a Investimento
Investimentos em 31/12/2015 Patrimonial descoberto em 31/12/2016
Geradora Eolica Itaguagu da Bahia 2.388 (17.183) 14.795 -
Geradora Eoblica Ventos de Santa Luiza 2421 (16.631) 14.210 -
Geradora Eodlica Ventos de Santa
Madalena 2422 (16.641) 14.219 -
Geradora Eolica Ventos de Santa
Marcella 2.423 (16.691) 14.268 -
Geradora Eo¢lica Ventos de Santa Vera 2.425 (16.629) 14.204 -
Geradora Eolica Ventos de Santo
Antonio 2.425 (16.694) 14.269 -
Geradora Eolica Ventos de Sdo Bento 2.420 (16.627) 14.207 -
Geradora Eolica Ventos de Sao Cirilo 2.425 (16.629) 14.204 -
Geradora Eolica Ventos de Sdo Jodo 2.424 (16.626) 14.202 -
Geradora Eolica Ventos de Sdo Rafael 2.424 (16.627) 14.203 -
24.197 (166.978) 142.781 -
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Considerando que a Companhia apresenta participagdo de 100% no capital de suas investidas e
o respectivo patrimonio liquido em 31 de dezembro de 2016 esta negativo, foi registrado
passivo a descoberto em 31 de dezembro de 2016 no montante de RS 142.781.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracio
Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do, formagao ou construcao.

Controladora Consolidado

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Em operagio
Moveis e Utensilios 5 - 99 101
Em curso
Seguro (a) - - 191 57
Servigos de Terceiros (b) - - 3.384 2.311
Adiantamento a Fornecedores - - - 7.350
Magquinas e Equipamentos - - 14.275 1.314
(-) Impairment (c) - - (17.944) -
Total 5 - 5 11.133

O saldo de seguros refere-se aos prémios apropriados de seguros de responsabilidade civil dos administradores no
valor de R$ 60 em 31 de dezembro de 2016 e garantia de fiel cumprimento de contratos CCEAR no valor de R$ 131
em 31 de dezembro de 2016.

Apos o término da obra sera reclassificado para as rubricas devidas

Provisdo para perdas - Impairment

A Companhia realizou em 31 de dezembro de 2016, avaliacdo individual de todas as suas
unidades geradoras de caixa (UGC) quanto aos aspectos do impairment € contrato oneroso de
acordo com os CPC’s 01 e 25. O valor recuperavel da UGC ¢é determinado com base em
calculos do valor em uso, através de fluxos de caixas projetados, apos o imposto de renda e a
contribui¢do social, baseados nos orgamentos financeiros aprovados pela Administracdo.
Principais premissas adotadas:

Taxa de desconto para o fluxo de

caixa: 8,54% pos-tax

Prego da receita: De acordo com os contratos de CCEAR vigentes

Taxa de fiscalizagdo da ANEEL: Calculada integralmente durante o prazo das autorizagdes

Depreciagdo: Taxa média conforme manual da Aneel.

Pessoal, materiais, servigos e outros: Orgamento financeiro apurado de acordo com os objetivos da
administra¢do

Prazos do Fluxo de Caixa: De Acordo com as autorizagdes, até 2049.

Investimento em Ativos: Calculado com base em pregos vigentes em 31/12/2016

Como resultado, em 2016 foi constituida uma provisdo para perdas com o Ativo Imobilizado no
valor de R$ 17.944.

23



8

(@

(b)

Itaguacu da Bahia Energias Renovaveis S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016

A controladora ndo possui ativo imobilizado relevante. Abaixo segue a movimentagdo do

imobilizado consolidado:

Saldo em Saldo em
31/12/2015  Adicdes  Depreciacio  Transferéncia Impairment 31/12/2016
Em Servico
Moveis e Utensilios 101 5 7 - - 99
Em curso
Seguro 57 134 - - - 191
Servigos de Terceiros 2.311 1.073 - - - 3.384
Adiantamento a Fornecedores 7.350 3.648 - (10.998) - -
Maquinas e Equipamentos 1.314 1.963 - 10.998 - 14.275
(-) Impairment - (17.944) (17.944)
11.133 6.823 (7) - (17.944) 5
Intangivel
Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Em servigo - Software - - 4 7
Em curso - Cessdo de direitos (a) - - 73.681 72.609
(-) Impairment (b) - - (73.685) -
Total - - - 72.616

Cessao de direitos

Refere-se a custo de cessdo e transferéncia de direitos relativos ao projeto de exploragdo do Complexo Edlico
Itaguagu da Bahia, adquirido de Casa dos Ventos Energias Renovaveis S.A., conforme contrato de 10 de novembro
de 2014, a ser amortizados pelo prazo de concessgo, quando da entrada em operag@o do parque eblico. A atualizaggo

financeira estipulada em contrato esta sendo capitalizada no intangivel, até o inicio das operacdes dos parques

edlicos. No semestre essa capitalizacdo montou a R$ 1.072 nas controladas.

Provisio para perdas - Impairment
Como resultado, em 2016 foi constituida uma proviséo para perdas com o Ativo Intangivel no valor de R$ 73.685.

Abaixo segue a movimentagao do intangivel consolidado:

Saldos em Saldos em
31/12/2015 Adigoes Amortizacio Impairment 31/12/2016
Em Servico
Software 7 - 3) - 4
Em curso
Cessdo de direitos 72.609 1.072 - - 73.681
(-) Impairment - - - (73.685) (73.685)
72.616 1.072 3) (73.685) -
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Fornecedores
Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Cartdo de Credito Empresarial - Bradesco - 8 - 8
M D Advogados - 110 - 110
Telefonica Brasil S.A 4 10 4 10
Dressler Contabilidade Empresarial S/S -
EPP - - 58 46
Bradesco Saude S.A 37 - 37 27
Ambientare Solugdes Ambientais Ltda. - - - 180
Siqueira Castro Advogados - 39 - 39
Outros - 22 - 88
41 189 99 508

Partes Relacionadas

Referem-se aos aportes efetuados pelos acionistas para futuro aumento de capital. A
integralizagdo de capital aguarda o processo de autorizagdo do Contrato de Compra ¢ Venda de
Agdes e Outras Avencas pela SEST, para serem convertidos em a¢des e levado ao capital social.
O quadro abaixo identifica as origens dos saldos:

Valor Aportado
Acionista 31/12/2016 31/12/2015
Furnas Centrais Elétricas S.A. 67.130 34.300
Casa dos Ventos Energias Renovéveis S.A. 2.740 1.400

69.870 35.700

Os saldos classificados no passivo ndo circulante, no consolidado, sob o titulo Contrato de
cessdo de direitos, referem-se a valor a pagar pelas SPE’s a Casa dos Ventos Energias
Renovaveis S.A. em decorréncia do Termo de Cessdo e Transferéncia de Direitos de Exploracdo
do projeto do Parque Edlico Itaguacu da Bahia, assinado em 10 de novembro de 2014, o qual é
atualizado pela variacdo do CDI (Certificado de Depdsito Interbancario). A parcela final vence
em 01 de maio de 2018.

Controladora 31/12/2016 Consolidado 31/12/2016
Nao Nao
Circulante Circulante Total Circulante Circulante Total
Contrato de
cessdo de direitos - - - - 4.860 4.860

A remuneragao dos administradores esté registrada conforme descrito na 1* Ata de Assembleia
Geral de Constitui¢do, de 02 de junho de 2015, o limite para remuneragao anual global dos
administradores para o exercicio de 2016 ¢ de R$ 1.451. No exercicio a remuneragao total paga
aos administradores foi de R$ 1.079. A demonstragdo dos valores podera ser verificada na nota
13.
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Provisoes

Provisoes para passivo a descoberto em controladas
Referem-se a valores de participagdes nas SPE’s que fazem parte do Complexo Eolico Itaguacu
da Bahia S.A. com o Patrimoénio Liquido a Descoberto.

Investimentos 31/12/2016
Geradora Eodlica Itaguagu da Bahia SPE S.A 14.795
Geradora Edlica Ventos de Santa Luiza SPE S.A 14.210
Geradora Eodlica Ventos de Santa Madalena SPE S.A 14.219
Geradora Edlica Ventos de Santa Marcella SPE S.A 14.268
Geradora Edlica Ventos de Santa Vera SPE S.A. 14.204
Geradora Edlica Ventos de Santo Antdnio SPE S.A 14.269
Geradora Edlica Ventos de Sdo Bento SPE S.A 14.207
Geradora Edlica Ventos de Sdo Cirilo SPE S.A 14.204
Geradora Edlica Ventos de Sdo Jodo SPE S.A 14.202
Geradora Edlica Ventos de Sdo Rafael SPE S.A. 14.203

142.781

Provisao para contrato oneroso

A Companhia executou o procedimento técnico de calculo do contrato de venda de energia das
SPE’s investidas, assinado no ambiente regulado - CCEAR, conforme o CPC 25-68, ¢ de acordo
com os procedimentos de seu acionista controlador, através do método do fluxo de caixa
descontado, apurando-se um valor presente liquido do contrato, com o objetivo de verificar se
os investimentos inevitaveis de satisfazer as obrigagcdes do contrato ja ndo excedem os
beneficios econdmicos que se espera, sejam recebidos ao longo do mesmo contrato e do prazo
das autorizagdes da ANEEL.

Com base nas agdes descritas na Nota 1.2, a Administracdo registrou a provisao de contrato
oneroso para os Complexos Edlicos que compde o investimento da IBER de acordo com as
premissas citadas e de acordo com as regras colocadas pelo acionista controlador, conforme
detalhe abaixo:

Provisao para contrato oneroso 31/12/2016
Geradora Eolica Itaguagu da Bahia SPE S.A 6.883
Geradora Edlica Ventos de Santa Luiza SPE S.A 6.883
Geradora Edlica Ventos de Santa Madalena SPE S.A 6.883
Geradora Edlica Ventos de Santa Marcella SPE S.A 6.883
Geradora Edlica Ventos de Santa Vera SPE S.A. 6.883
Geradora Edlica Ventos de Santo Antdnio SPE S.A 6.883
Geradora Edlica Ventos de Sdo Bento SPE S.A 6.882
Geradora Edlica Ventos de Sio Cirilo SPE S.A 6.882
Geradora Edlica Ventos de Sdo Joao SPE S.A 6.882
Geradora Edlica Ventos de Sdo Rafael SPE S.A. 6.882
Total 68.826
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Capital Social

Em 2 de julho de 2015, o capital social inicial subscrito e integralizado esta representado por
1.000 agoes ordinarias nominativas, sem valor nominal. Cada ago ordinaria da direito a um
voto nas deliberagdes das assembleias gerais da sociedade. Em 05 de agosto de 2015, conforme
AGE, foi aprovada a transferéncia de titularidade das a¢des das geradoras do Complexo Eolico
Itaguagu da Bahia, que eram dos mesmos acionistas da IBER, para integralizagdo de capital na
propria IBER para formagdo do grupo econdmico.

O capital social subscrito é de R$ 27.137, do qual R$ 24.753 foi integralizado com a
incorporagdo de agdes das investidas Geradora Eblica Itaguagu da Bahia SPE S.A., Geradora
Eoblica Ventos de Santo Antonio SPE S.A., Geradora Edlica Ventos de Sdo Bento SPE S.A.,
Geradora Eolica Ventos de Sao Cirilo SPE S.A., Geradora Edlica Ventos de Sdo Jodo SPE S.A.,
Geradora Edlica Ventos de Sao Rafael SPE S.A., Geradora Edlica Ventos de Santa Luiza SPE
S.A., Geradora Eolica Ventos de Santa Madalena SPE S.A., Geradora Eolica Ventos de Santa
Marcella SPE S.A., Geradora Eolica Ventos de Santa Vera SPE S.A., entrando como base o
valor contabil do patriménio liquido das investidas na data base de 30 de junho de 2015,
ajustado pelo resultado incorrido das investidas até 30 de novembro de 2015, considerando que
o registro do capital na JUCERJ ocorreu em dezembro de 2015. Desta forma o capital a
integralizar em 31 de dezembro de 2015 é de RS 2.384.

A documentagao do citado ato societario aprovada pela JUCERJA em 03 de dezembro de 2015,
e foi re-ratificada junto a JUCERJ em abril de 2016, para ajustes da integralizagdo do capital
com o patrimdnio das investidas em 30 de novembro de 2015, e consequente re-ratificagdo dos
registros dos boletins de subscri¢ao e transcri¢do em definitivo, apds registro, no Livro de
Registro de Agdes da Companhia. Tal re-ratificagdo encontra-se na JUCERJA aguardando
registro.

A composi¢do acionaria, com base no capital integralizado em 31 de dezembro de 2016, esta
demonstrada a seguir:

Quantidade
Capital Social de acdes Participaciao %
Furnas Centrais Elétricas S.A. 13.297 49,00
Salus Fundo de Investimentos e Participa¢des 13.297 49,00
Casa dos Ventos Energias Renovaveis S.A. 543 2,00
27.137 100,00

O Capital a Integralizar foi registrado mediante ao Patriménio Liquido do Balango de 30 de
novembro de 2015.

Quantidade
(-) Capital a Integralizar de acdes Participacio %
Furnas Centrais Elétricas S.A. (1.168) 49,00
Salus Fundo de Investimentos e Participa¢des (1.168) 49,00
Casa dos Ventos Energias Renovaveis S.A. (48) 2,00
(2.384) 100,00
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Despesas operacionais

Controladora Consolidado

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Pessoal 217) 67) (3.522) (308)
Administradores (234) (20) (1.079) (135)
Servigos de terceiros (189) (72) (2.418) (249)
Depreciagio - - (3 (6)
Materiais (12) - (17) -
Arrendamentos (23) (12) (147) (23)
Tributos (12) 2) (14) 7
Outros (28) (2) (24) 3)
Contrato oneroso - - (68.826) -
Impairment - - (91.628) -
Total (715) (175) (167.683) (731)

As despesas acima referem-se a gestdo administrativo-financeira e técnica da Companhia e suas
investidas. As despesas totais desta gestao estdo identificadas na coluna consolidado e sdo
transferidas para as geradoras através de critérios de rateio de despesas.

Instrumentos financeiros
Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativo caixa e equivalentes de caixa e passivo
- fornecedores sdo equivalentes em 31 de dezembro de 2016.

Operacoes com derivativos

A Companhia ndo possui operagdes com derivativos em 31 de dezembro de 2016, nem operou
com derivativos no exercicio. No entanto, caso haja utilizagdo podera ser considerada com a
finalidade de evitar exposigdes a riscos.

Gestao de Capital

A Companhia obtém recursos diretamente por aportes realizados por seus acionistas,
destinando-se principalmente ao seu programa de investimentos nos empreendimentos de
geragdo edlica e a Administracdo de seu caixa para capital de giro e compromissos financeiros.

Gestao de Risco

No exercicio de suas atividades, construgdo, operagdo ¢ manutencdo do Complexo Eoélico de
Itaguacu da Bahia, a Companhia ¢ impactada por eventos de riscos que podem comprometer os
seus objetivos estratégicos. O gerenciamento de riscos tem como principal objetivo antecipar e
minimizar os efeitos adversos de tais eventos nos negdcios e resultados economico-financeiros
da Companbhia.

Para a gestdo de riscos financeiros, a Empresa definiu politicas e estratégias operacionais e
financeiras, aprovadas por comités internos e pela Administragdo, que visam conferir liquidez,
seguranca e rentabilidade a seus ativos e garantindo a execugdo das obras de implantagdo do
Complexo Edlico.
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Os principais riscos operacionais e financeiros identificados no processo de gerenciamento de
riscos sdo:

Risco do fornecimento de aerogeradores

E o principal item do imobilizado e corresponde a aproximadamente 80% do total do
investimento. O risco associado seria a impossibilidade de realizar a montagem dos
aerogeradores em tempo habil para atender os contratos do CCEAR. A ag@o que mitigou este
risco foi a contratacdo dos aerogeradores em tempo habil através de processo licitatorio. A
indisponibilidade do aerogerador impacta diretamente no inicio das atividades de micrositing,
projeto basico e executivo e licenciamento ambiental, gerando atraso na entrada da operagdo
comercial.

Outro risco associado aos aerogeradores seria o risco de financiamento. Este ¢ um risco que
retrata a situacao de contratagdo de financiamento de curto e longo prazos junto a instituigdes
financeiras de fomento em linhas de crédito aplicaveis a obras de infraestrutura. Para mitigar
este risco a Companhia pretende adiantar todo o processo de financiamento de curto e longo
prazos assim que os aerogeradores forem definidos.

Risco de construcio do parque e gestio da obra

O risco associado é o de performance e entrega. E um risco referente a contratacio de
fornecedores com experiéncia comprovada, seguros de risco de engenharia, transporte e
responsabilidade civil para mitigar possiveis perdas, além de incluir nos contratos clausulas de
responsabilidade e penalidades por descumprimento. Os objetivos sdo os de evitar o incremento
de valor do investimento, indisponibilidade, e atraso nas obras civis.

Risco de operagio e manutenc¢io

Este risco trata do O&M do Complexo Eoélico e esta associado a necessidade de contratagao de
seguros de operacao para cobertura de eventos classificados como forga maior, guerra e greve,
acOes climaticas entre outras situa¢des onde a gestdo da Companhia ndo tenha agdo por sua
conta. A sua mitigado com o estudo e contratacao de seguros especializados para evitar perdas
financeiras.

Risco de obsolescéncia da tecnologia dos equipamentos

A tecnologia do setor elétrico ¢ muito antiga. Os conceitos de engenharia de linhas de
transmissdo e subestacdes pouco mudaram nas ultimas décadas. Entretanto a fonte de energia do
Complexo, o vento, propde uma tecnologia mais avangada e que vem ao longo do tempo
ganhando em performance e capacidade. A escolha do fornecedor de aerogeradores se da nao so
pelo critério de preco, mas também pelo critério de tecnologia utilizada que devera estar sob
dominio total no mercado, ou seja, que ndo seja antiquada e que ndo seja a ultima versdao. Com
esta visdo a Administracdo espera buscar fabricantes de pecas de reposi¢do, manter estoques de
equipamentos e pegas de uso critico, dentro de um padrao tecnoldgico padronizado no mercado.
A sua mitigag@o necessaria para evitar a indisponibilidade de equipamentos e acrogeradores,
como também sua obsolescéncia, influenciando diretamente na geragdo de energia e no caixa da
Companbhia.
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Risco cambial e de descasamento de indices financeiros

Este € risco sempre presente em qualquer tipo de negocio. A Administragdo acredita que deve
celebrar contratos sempre reajustados pelo mesmo indice de reajuste das receitas, no caso o
IPCA, e também, dar preferéncia para aquisi¢des de equipamentos nacionais ou nacionalizados
que tenham pouca ou nenhuma interferéncia de indices cambiais. A Companhia ira mitiga-lo
para evitar o descasamento das variaveis financeiras da receita em contrapartida do
investimento, custos e despesas, evitando exposi¢des financeiras a varidveis macroeconomicas.

Risco ambiental

E um risco que pretende ser mitigado evitando o atraso no licenciamento de todo o Complexo
Eolico e que para tal, necessitara de gestdo estratégica de acompanhamento técnico junto aos
orgdos ambientais e gerenciamento de condicionantes ao licenciamento.

Risco de regularizacao fundiaria

O risco fundiario consiste nos possiveis problemas de falta de liberagdo das faixas de servidao
de passagem para a linha de transmissdo do Complexo Edlico, ajuizamento de desapropriagdes
de terrenos a serem utilizados na obra, riscos estes que aumentam os custos de indenizag¢ao
fundiaria. A Companhia pretende mitigar estes riscos com a contratacdo de empresa
especializada em negociar desapropriagdes, readequagao do tracado de linhas de transmissao,
criando alternativas economicamente viaveis, e principalmente pleitear junto a ANEEL a
Declaragdo de Utilidade Publica das obras do Complexo Eolico.

Risco de falta de conexdo ao SIN - Sistema Integrado Nacional

A subestag@o de conexdo ao SIN que o Complexo Edlico utilizara ainda ndo esta construida e
foi objeto do Leilao 007/2014 - Lote A, quase um ano depois do Leildo que deu origem ao
Complexo Eodlico de Itaguagu da Bahia. A Administragéo pleiteou e conseguiu junto a ANEEL
a concatenagdo de prazos entre o fornecimento da energia do Complexo com a entrada em
operacgdo da subestacdo Gentio do Ouro. A Companhia vem fazendo a gestao de relacionamento
com os agentes reguladores e com a empresa vencedora do Lote A do Leildo citado acima para
verificar o andamento das obras e evitar possiveis perdas financeiras para a Companhia.

Compromissos assumidos
A Companhia possui 0s seguintes principais compromissos assumidos:

Em 10 de novembro de 2014, a Companhia e a Casa dos Ventos Energias Renovaveis S.A.
firmaram Contrato de Cessao de Direitos decorrentes do Contrato de Arrendamento do imével
onde sera desenvolvido o Complexo Edlico Itaguacu da Bahia. Esse contrato tem vigéncia de 35
anos, renovado automaticamente por periodo sucessivo de 10 anos. As partes ainda poderdo
fazer uma nova prorrogacdo para mais 25 anos adicionais com novas condi¢des financeiras a
serem negociadas.

No periodo pré-operacional sera pago o montante de R$ 60 mil anualmente, tendo a primeira
parcela paga em outubro de 2015. No periodo operacional este contrato serd remunerado pelo
equivalente a 1,5% da receita bruta proporcional, deduzindo impostos, taxas e contribuigdes,

sendo divididos pelo numero total de aerogeradores da Usina e multiplicados pelo nimero de
aerogeradores efetivamente instalados no terreno arrendado.
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Em 17 de dezembro de 2014, as Sociedades do Complexo Itaguacu assinaram os Contratos de
Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado - CCEAR, cujo compromisso de entrega da
energia inicia-se em maio de 2018, podendo ser antecipado para janeiro de 2018, de acordo com
o Edital ANEEL 010/2013, conforme previsdo do Plano de Negocios das Sociedades,
devidamente aprovado pelos Acionistas. Abaixo apresentamos um quadro onde destacamos a

energia comercializada no CCEAR:

GF (%) Energia Preco de Venda (Base
Parque/SPE (MWmed) Contratada Dez/13)
Geradora Eolica Itaguacu da Bahia SPE S.A. 14,0 12,1 123,99
Geradora Edlica Ventos de Santa Luiza SPE S.A. 14,2 12,2 124,41
Geradora Edlica Ventos de Santa Madalena SPE S.A. 14,7 12,7 124,33
Geradora Edlica Ventos de Santa Marcella SPE S.A. 13,6 11,7 123,83
Geradora Eolica Ventos de Santa Vera SPE S.A. 15,2 13,1 124,03
Geradora Eodlica Ventos de Santo Anténio SPE S.A. 16,1 13,9 124,04
Geradora Edlica Ventos de Sdo Bento SPE S.A. 14,4 12,4 124,34
Geradora Eodlica Ventos de Sdo Cirilo SPE S.A. 14,7 12,7 124,08
Geradora Edlica Ventos de Sio Jodo SPE S.A. 15,0 12,9 124,38
Geradora Edlica Ventos de Sdo Rafael SPE S.A. 13,8 11,9 124,14
Total / Pre¢o médio 145,7 125,6 124,16

ndo auditado pelos auditores

Em 28 de maio de 2015 foi assinado contrato com a empresa Elecnor do Brasil Ltda., para a
implantacdo do sistema de transmissao associado ao Complexo de Itaguacu da Bahia, sob o
regime de empreitada integral, modalidade “turn key”, dos bens e prestacao de servigos
referente: (i) as redes de distribuicdo em 34,5 kV entre os aerogeradores e as respectivas
subestagoes; (ii) as duas subestagdes de 34,5/230 kV Itaguacu da Bahiae I e II (1 x 160 MVA
cada); (iii) a Linha de Transmissdo 230 kV Circuito Simples entre as Subestagdes [ e Il ¢ a
Linha de Transmissdo 230 KV Itaguagu da Bahia I até a SE Gentio de Ouro II; (iv) ao bay de
entrada da SE Gentio do Ouro II para conexao ao SIN e demais itens, denominado BOP Elétrico
do Complexo Itaguacu da Bahia. O contrato tem vigéncia de 36 meses a contar da assinatura e
totaliza R$ 109.168, ja contando com a aplicagdo do beneficio REIDI.

Eventos subsequentes

Em 09 de janeiro de 2017, foi realizada sess@o publica para abertura da documentagao de
habilitacdo de um tinico fornecedor, que apds habilitado, teve sua proposta comercial aberta em
sessdo publica ocorrida em 25 de janeiro de 2017, a qual encontra-se em analise pela IBER.

Registro na JUCERJ das atas de re-ratificacdo (nota 12)

Registro na JUCERJ da ata de re-ratificac@o dos atos societarios de aumento de capital da IBER
através da incorporacgdo das agoes das SPE’s geradoras foi efetuado e liberado da JUCERJ em

23 de fevereiro de 2017.
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Publicacao sobre andamento do resultado do EDITAL CO.IBER.002.2016
Em 13 de marg¢o de 2017 a Companhia tornou publico a decisdo da classificacdo, segunda as
regras do edital, da empresa WEG Equipamentos Elétricos S.A. no processo licitatorio dos

aerogeradores objeto do edital o qual foi publicado no DOU a pagina 149. O processo licitatério
continuara o seu rito normal para que seja adjudicada a empresa vencedora.

José Luiz Oliveira de Aguiar
Diretor Administrativo - Financeiro

Marcus Vinicius do Nascimento
Diretor Técnico

Contadora: Maria Inés Dressler
CRC: RS-049754/0-4T-SC
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